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Aunque el gobernador del Banco de México, 
Alejandro Díaz de León, descartó la semana 
pasada que el recorte en la tasa de interés era 
el inicio de un ciclo de relajamiento monetario 
del banco central, economistas de firmas 
internacionales creen que no es así y que 
vendrán más rebajas en lo que resta del año. 
 
Banxico no tiende a señalar una mayor 
relajación en sus comunicados de política 
monetaria. De hecho, el texto que acompañó a 
la decisión del banco central de reducir las 
tasas de interés en 50 puntos base en marzo de 
2013 contenía una línea que excluía 
explícitamente el inicio de un ciclo de 
relajación. 
 
El hecho de que el comunicado de la semana 
pasada no contenga ninguna línea de este tipo 
sugiere que la Junta está al menos abierta a la 
posibilidad de comenzar un ciclo de relajación. 
 
Jay H. Bryson, economista en jefe del banco 
estadounidense de inversiones Wells Fargo, 
señaló que la debilidad económica que 
atraviesa el país así como una desaceleración 
de la inflación más rápida de la esperada, son 
catalizadores para que el Banco de México 
recorte su tasa de interés nuevamente en la 
siguiente reunión del 26 de septiembre. 
 
SE JUSTIFICAN MÁS RECORTES 
“El crecimiento en México ha sido 
decepcionante y la inflación también ha caído 
en los últimos meses, lo que proporciona una 
justificación adicional para que el banco central 
reduzca la tasa de interés”, indicó. 
 
Señaló que a medida que el crecimiento y la 
actividad económica en México continúan 
teniendo un bajo desempeño, Wells Fargo 
mantiene su expectativa de que el banco 
central buscará reducir las tasas una vez más en 
2019. 
 
“En medio de las continuas tensiones 
comerciales mundiales y los datos económicos 
relativamente débiles de México, esperamos que 
el banco central de México comience a aliviar la 
política monetaria en el corto plazo”, agregó. 
 
Edward Glossop, economista para 
Latinoamérica de la firma británica Capital 
Economics, aseguró que el comunicado que 
acompañaba la decisión del Banco de México 
de reducir las tasas de interés no solo fue 
‘hawk’, sino que los comentarios posteriores a la 
reunión del gobernador Díaz de León también 
fueron cautelosos. 
 
Sin embargo, estos comentarios, en su opinión, 
están diseñados para moderar las expectativas 
de un ciclo de relajación agresivo. “No creemos 
que estos comentarios impidan nuevos recortes 
de tasas en las próximas reuniones. En total, 
esperamos otros 50 puntos base de reducción 
de tasas para cerrar el año en el nivel de 7.50 
por ciento”, apuntó el economista. 
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