
INDICADORES 
FINANCIEROS 

El tipo de cambio se debe tomar en interbancaria FIX 

para trámites UG 

Boletín financiero 27 • Junio • 2019 

B A N X I C O  M A N T E N D R Á  N I V E L  D E

T A S A  D E  R E F E R E N C I A  E N  8 . 2 5 %  

F U E N T E :   E L  E C O N O M I S T A  

El Banco de México (Banxico) seguirá pagando 

el segundo mayor retorno por arriba de los 

bonos del Tesoro entre los emergentes que 

integran al continente americano, de 8.25%, a 

pesar de mantener sin cambio la tasa de 

fondeo interbancaria por cuarta ocasión 

consecutiva, advierten estrategas de BNP 

Paribas, Pantheon Macroeconomics y Oxford 

Economics. 

 

En América, sólo Argentina tiene una tasa 

superior al ubicarse en 63%, pero, a diferencia 

de México, tiene una percepción de riesgo 

mucho más alta, resultado de los desequilibrios 

financieros como su importante deuda pública 

y déficit de cuenta corriente, tal como lo 

describió Sergi Lanau, subjefe de economistas 

del Instituto Internacional de Finanzas (IIF), en 

un análisis. 

 

Los estrategas consultados sobre México 

concuerdan en que la certeza de que la 

inflación ha llegado a la convergencia con el 

objetivo guiará al Banxico a suavizar la guardia 

en su principal herramienta de política 

monetaria, la tasa de interés. 

 

El economista en jefe para el país en BNP 

Paribas, Joel Virgen, explica en conversación 

que son cinco los puntos que contendrán 

cualquier intención de la Junta de Gobierno del 

Banco de México para dar un paso atrás de su 

política ligeramente hawkish/estricta: 

 

La inflación que se mantiene relativamente alta 

y con presiones en la subyacente; las 

expectativas de inflación no convergentes con 

las expectativas del Banxico; el muy estrecho 

margen que tiene el banco central para 

cambiar su posición desde ligeramente 

hawkish/estricta, hacia dovish/expansivo, y la 

expectativa de un próximo recorte en la tasa 

de la Fed. 

 

El estratega estima que es viable un recorte de 

tasas para el último trimestre del año, pues 

para ese momento ya se habrá disipado un par 

de riesgos, como el que pesa sobre la 

calificación de Pemex, y su impacto en la 

actividad económica. 

 

En su opinión, un importante diferencial con la 

tasa de Estados Unidos mantiene aquí a los 

capitales extranjeros que incluso subvalúan los 

fundamentales económicos. 
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